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Indice de confianza de la industria

La economia ha alcanzado un nivel alto de crec

Expectativas de produccion - industria

}1-190
|)-des L1-03)
S-M% op-unf

-dos
o 60490
NO:QOw @O:Qwu_.
go-des - g0-un(
c S
Go-des m ..m /07100
po-des =2 £ £0-08
£0-dss 2 90-un/
z0-des =
| 0-das E [ 50710
T B 50-084
00-des y
66-das & y0-unf
g6-des < £0-300
L6-des m £0-08)
@@lamw w I T T T T T T 1 NOICDﬂ
Ll Ccoocococooo o
= YO N~ T RRT
~ ]}-obe
- 0}-obe
- g0-obe
- go-obe
- J(0-obe
© - 90-obe
M _ Go-obe
k] _ pp-obe
_ ...m - ¢0-obe
(72)
3 3 - Z0-obe
= = _ 10-0be
_ S - 00-obe
£
© -
2 - p6-0be
= - g6-0be
©
S - /6-obe
] I~ 96-06e
o
[4+] Yo} o Yo} o Yo}
C (e} (e o) M~ M~ O

—Tendencia

=—Nivel

—Tendencia

= Nivel
Fuente: Calculos: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con base en informacion de Fedesarrollo. Superfinanciera y DANE. Cifras desestacionalizadas.



THE ECONOMIST: No hay senales de recalentamiento

Indice de recalentamiento® en mercado emergentes
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interés real y cambio en el balance de la cuenta corriente.
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El PIB transable (sin mineria) presenta una buena dinamica de
crecimiento

Crecimiento del PIB de transables, no transables y transables sin mineria*
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La creacion de empleo se da en todos los sectores

Crecimiento del Empleo en los sectores transables, no transables, y transables sin mineria
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EX5°  Hay crecimiento en la productividad no-minera
24

Residuo de Solow

Productividad Total de los Factores con y sin efecto de la mineria
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Milloones de Dolares

Exportaciones totales excluyendo petréleo, mineria
y café (Acumulado 12 meses)
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Importaciones totales y de materias primas

Importaciones de materias primas
Acumulado 12 meses

Importaciones totales (Acumulado 12 meses)
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t,;j ¢ El empleo no aumenta por los parafiscales?

1 La sustitucion de impuestos que gravan a la nomina por tributacion

ordinaria resuelve el problema de empleo e informalidad.
1 Los costos laborales colombianos son exagerados.

d El sistema tributario favorece la acumulacion de capital a costa del

empleo.

14
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Costos laborales no salariales: segun analistas el problema se
resuelve financiando los parafiscales con tributacion ordinaria

Costos no salariales 1976-2008 (fraccion del salario mensual)
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Fuente: Santamaria (2008).



i~ Costo de uso del capital: el codigo tributario ha disminuido el costo de la
. inversion en capital fisico y el grado de inversion contribuye a este fenémeno

Costo de uso del capital
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¢ Hay sesgo en la tributacion?

Tasas Efectivas de Tributacion sobre el Ingreso de Capital y Trabajo
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" Enlaregion Colombia lidera la generacion de empleo

Empleos nuevos en el periodo agosto 2010-agosto 2011 (miles de personas)
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Fuente: Institutos de Estadistica. Calculos: DGPM-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Decisiones de politica macroeconoémica:

El verdadero problema del mercado laboral es un lento crecimiento de la
productividad (formal), y del volumen de negocios. Reformas adoptadas para
enfrentar estos fendmenos:

Reforma arancelaria

Eliminacion de sobrecosto de la energia
Eliminacion sobrecostos del gas

Tasa de cambio (intervencion-macroprudenciales)
Infraestructura

TLC's

Formalizacion y primer empleo

Obtencion del grado de inversion

Fondeo de locomotoras

COO0 000D OO0
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l'z;ﬂ En sintesis

d

La economia continua en la senda del crecimiento sostenible, y sin signos

de recalentamiento.

El crecimiento economico y el empleo son dinamicos en los sectores

diferentes al minero-energético, contradiciendo la enfermedad holandesa.

La economia ha creado 5 millones de empleos en los ultimos diez afos con

la misma regulacion laboral.

23
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Balance primario y deuda publica Neta Gobierno Central

Balance primario y Deuda Neta* Gobierno Nacional Central (% del PIB)
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Solicitud del sector transporte

Recursos Nacion para complementar financiacion INCO
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El sector transporte ya participa de los recursos asignados

Transporte — Vigencias Futuras®
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¢ Con qué otros sectores prioritarios compite el sector
de infraestructura, por recursos de la Nacion?
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Pensiones

. Que otras necesidades demandan recursos de [a Nacion?
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SGP - Gasto priorizado en educacion y salud en las regiones
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- ¢Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?
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¢ Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Victimas y Desplazados
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¢ Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Emergencia Invernal - Financiacion propia
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Estos sectores ocupan buena parte del gasto programado

Espacio de recursos disponible para
las demas necesidades y
responsabilidades del Gobierno

% del PIB
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Fuente: DGPM — Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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S Billones

¢, Qué recursos habra disponibles para gasto?

Gasto programado del GNC
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" ¢ Qué recursos habra disponibles?

Inversion de Regalias

$ 51 Billones
para inversion

regional entre
2012y 2020

Emergencia Invernal

$ 14 Billones entre
2011y

2014, financiados con
Presupuesto nacional
y sustitucion de
activos

Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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‘" ,j En sintesis

El nuevo marco fiscal institucional permitira continuar en la senda de la sostenibilidad

fiscal de mediano plazo.
No existe un problema de sostenibilidad pensional.

Los menores niveles de la deuda publica permitiran destinar recursos para inversion

social y de infraestructura en lugar de pago de intereses.
La inversion en infraestructura 2011-2014 sera de $34 billones y ya esta financiada.

El esfuerzo fiscal 2015-2020 para financiar la infraestructura seria de $20,5 billones

entre recursos nacion y regalias.
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<%~ La economia viene recuperando su senda de crecimiento de
V2l largo plazo
PIB (variacion anual %)
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Fuente: Dane-Calculos DGPM-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
*Proyecciones. La base del rango corresponde al MFMP.
**Cifras con la nueva base del PIB 2005.



:° Pronédstico del PIB para el tercer trimestre 2011

Ejercicio artesanal

Q Para el tercer trimestre del 2011, a través del ejercicio artesanal, se tiene
un pronostico para el tercer trimestre del 2011 de:

6,7%

6,0% Cifra con mayor probabilidad 7’2%

!
INTERVALO DE PRONOSTICO

[ Los sectores que estan impulsando la economia son: Explotacion de Minas y
Canteras, Construccion, Comercio, Transporte y Establecimientos Financieros



Comportamiento del PIB

Crecimiento anual del PIB trimestral (Variacion %)

Crecimiento (%)
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m CRECIMIENTO PIB TRIMESTRE

Se espera que la economia colombiana crezca 6,7% para el tercer trimestre del 2011.
Esta cifra seria la mas alta desde el cuarto trimestre de 2007, cuando la economia crecid 7,5%.



Pronéstico de crecimiento anual del PIB-septiembre 2011

Pronosticos de crecimiento mundial

Cambio respecto a la proyeccion anterior®

Promedio

Cambio promedio en las proyecciones
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Latin Focus 33 37119 24|18 13 06 25(92 89143 40 (37 39152 51
Cambio respecto ala proyecci(')n an’[erior3 03 -031-09 -071]-01 -05 = = 04 001]-01 -011-01 -03]-03 -051]02 0.1
Consensus Forecasts 31 35|16 21|17 10([29 13]-05 24 43 40136 39|51 46
Cambio respecto ala proyecci(')n anterior4 3.1 351-09 -10]-03 -071|-04 -071]02 -08 - - 02 -02]1-05 -031]102 -02
Bloomberg 16 22 (17 11129 13|03 25193 87 38 3852 50
-09 -08|-01 -03]-01 -04)04 -04)]-01 -01 02 -03]02 -041

1 Junio de 2011; 2 Edicion del 23 de junio de 2011; 3 Edicion de junio de 2011; 4 Edicion de junio de 2011; 5 Encuesta de julio de 2011; 6 Encuesta de junio de 2011

Fuente: Entidades mencionadas. Calculos DGPM-MHCP.
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PRONOSTICO PIB TERCER TRIMESTRE - RAMAS DE ACTIVIDAD

COMPARACION 2010-11l CON 2011-lil
Explotacion de minas y 14,6
canteras I 10,2
14

Impuestos e 6.1 %
y ] 8.4
Construccion 73 I
Comercio, reparacion, restaura 7,3
ntes y hoteles N 6,9
Establecimientos 5,8
financieros, seguros, activida... M 35
Transporte, almacenamiento y 55
comunicaciones N 6,8
Industrias manufactureras W 3 05’5
Suministro de electricidad, gas _ 4.7
y agua -0,2
Actividades de servicios ,
sociales, comunales y... M 35
Agricultura, ganaderia, caza, si

Ivicultura y pesca 2,2 B ’

-10,0-5,0 0,0 5,0 10,015,020,0

Crecimiento (%)

Crecimiento 2011-Il = Crecimiento 2010-IlI

Participacion en

el PIB

8,1%

8,3%

7,4%

11,6%

18,7%

6,3%

13,9%

4,0%

15,2%

6,5%

COMPARACION 2011-I1 CON 2011-lII

Explotacién de minas y
canteras

Impuestos

Construccién

Comercio, reparacion, restau
rantes y hoteles

Establecimientos
financieros, seguros, activi...

Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Industrias manufactureras

Suministro de
electricidad, gas y agua

Actividades de servicios
sociales, comunalesy...

Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca

-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0
Crecimiento (%)

Crecimiento 2011-Il = Crecimiento 2011-I|



Estimacion del PIB trimestral y anual-Oferta(Variacion anual)

Proyecciones del PIB oferta (Sin choque externo)

Ramas de Actividad 2011-1 | 2011-1 | 2011-111 | 2011-IV | 2011 2012
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 6,9 2.2 15 1,6 3,1 2,7
Explotacion de minas y canteras 9,1 10,3 14,6 11,4 11,4 11,6
Industrias manufactureras 49 2,1 55 4.8 4.3 3,4
Suministro de electricidad, gas y agua -0,9 1,5 47 2.1 1,9 1,6
Construccion -3,0 -0,9 8,4 4,7 2,3 9,0
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 6,2 7.2 1.4 1,2 7,0 4,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 55 7.1 55 46 5,1 5,1
IEstabIIe.cn*lmentos ﬁrl1a.n0|eros, sequros, actvidades 48 6.1 58 40 5.2 46
inmobiliarias y servicios a las empresas
Actividades de servicios sociales, comunales y 19 23 3.0 31 24 27
personales
Impuestos 13,2 141 141 13,0 13,6 6,0

PIB 4,7 9,2 6,7 9,9 9,9 5,1

Fuente: DANE. Estimacion DGPM-MHCP.*Cifras estimadas. Los pronosticos del 2012 suponen un crecimiento
de 2,9% de los principales socios comerciales de Colombia y 1,5% en Estados Unidos.




CONCEPTO I II 21(;:0 IV | Anual I II 21(1)11*1 IV* |Anual* Azn(:l]a.lzl*
Producto interno bruto 37% | 47% | 34% | 54% | 43% | 4,7% | 52% | 6,7% | 55% | 5,5% 5,1%
Importaciones totales 3,7% 119,1%] 21,8% | 15,8%| 14,9% | 25,6% | 28,4% | 23,2% | 19,7% | 24,1% | 9,5%
Consumo final 44% | 47% | 51% | 55% | 50% | 50% | 55% | 6,2% | 6,8% | 5,9% 5,1%
Hogares 43% | 45% | 54% | 59% | 50% | 6,0% | 6,4% | 7,1% | 7,2% | 6,7% 5,4%
Gobierno 4,9% | 54% | 41% | 4,1% | 46% | 09% | 1,8% | 2,8% | 49% | 26% | 3,7%
Formacion bruta de capital 14,3%|13,0%| 13,4% | 9,5% | 12,5% | 17,0% | 21,1% | 21,0% | 7,6% | 16,5% | 9,1%
Formacion bruta de capital fijo 55% | 7,7% | 6,1% | 14,0%| 8,3% | 11,7% | 14,8% | 20,5% | 20,8% | 17,1% | 9,4%
SUBTOTAL: Demanda final interna | 6,6% | 6,6% | 7,1% | 65% | 6,7% | 7,8% | 9,1% | 9.8% | 6,9% | 8,4% 6,1%
Exportaciones totales -35% | 2,7% | 5,0% | 42% | 2,0% | 109% | 7,6% | 10,2% | 16,1% | 11,2% | 5,4%
TOTAL DEMANDA FINAL 52% | 6,1% | 6,8% | 6,2% | 6,0% | 82% | 8§9% | 9,8% | 81% | 8,8% 6,0%
Inversion en Obras Civiles 24,5%| 9,4% | -6,8% | 14,3%| 9,7% | -7,3% | -7,4% | 13,5% | 14,5% | 3,1% 6,4%
Demanda publica 78% |1 6,1% | 23% | 5,7% | 54% | -06% | 02% | 44% | 6,6% | 2,7% | 4.2%
Inversion privada 12,9%] 13,5%] 16,3% | 8,9% | 12,8% | 20,8% | 25,5% | 21,9% | 6,7% | 18,4% | 9,4%
Demanda privada 6,3% | 6,6% | 81% | 6,7% | 6,9% | 9,7% | 11,2% | 11,0% | 7,0% | 9,7% 6,5%

Fuente: DANE. Estimacion DGPM-MHCP.*Cifras estimadas.




La inversion continua creciendo

Tasa de inversion (% del PIB)

30% - 28,5%

25y 25,2%
0
- 20,2%

0

16,6%
15%
10% 7 [ [ [ I I
o

Fuente: Dane-Calculos DGPM-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Crecimiento economico con mayor competitividad

Ranking de competitividad para los paises de América Latina (Avance en
numero de puestos entre 2006 y 2011)

10 - 4
-10 -
En 2011 Colombia -5 -10
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39 entre 183 28
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20 | -54
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Fuente: Doing Business. Banco Mundial.



1.

Contexto externo

El desempeno del crecimiento mundial esta sujeto al impacto de la crisis de la
eurozona.

Sin embargo es preciso diferenciar dos momentos. Las proyecciones actuales
de crecimiento mundial para lo que queda de 2011 y la primera mitad de 2012
poco dependen de las medidas recientes tomadas por la UE.

El desempenio mundial de la segunda mitad de 2012 y 2013 esta sujeto al
impacto de las medidas y a la forma como éstas sean percibidas por los
mercados:



d

d

d

Contexto externo: comunidad europea y USA

Comunidad Europea

Deterioro del PIB potencial y aumento del desempleo. Recuperacion mas lenta
que en pasadas crisis.

Riesgo de contraccion del crédito
USA: el crecimiento va a depender de qué tan fuerte es el ajuste fiscal.
Consecuencias sobre Colombia:

Escenario base: (9,1%) 2012
Peor escenario: (4,0%-4,5%)
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:" Mapa mundial de vulnerabilidad

DEUDAY CRECIMIENTO

Japon (230%) esta por fuera del rango!
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; Qué podemos hacer conjuntamente
para mantener a la economia en el
‘area segura”?



Acelerar la ejecucion de la Inversion publica

Habra 50% mas de Inversién Publica en Infraestructura ($ Billones)

SECTOR 2011 2012
Transporte 4.0 8,0
Sistema General de Regalias * 3,0 5,0
Fondo Nacional de Regalias 0,7 1,0
Ola Invernal 3,0 3,0
Vivienda 1,0 1,0
Comunicaciones 0,5 0,5

TOTAL 12,2 18,5

Fuente: DGPN-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. * SGR en 2011 corresponde a la ejecucion
de regalias directas



“ Hay ingresos publicos y “amortiguadores”

Reservas Internacionales Netas (US$ Millones)

35.000 v US$ 32 mil milones en

32145 reservas internacionales
30.000 1 v’ Linea de contingencia con
25000 - 24.030 FMI, por US$ 6 mm (doce
billones de pesos).
20.000 - v’ Obtuvimos en el exterior
15,000 hace pocos meses US$ 2 mil
millones de dodlares
10.000 7 8.101 v’ Canje de deuda local de
£ 000 2012, 2013 y 2014, por 2015,
2018 y 2026 por 6,5 billones
0 - de pesos.

1999 2008 2011

Fuente: Banco de la Republica.*Proyectado.
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Fuente: DIAN.*Corte a Octubre 31.



t,;j En sintesis

d La economia colombiana presenta un crecimiento sostenible. El afio 2011
terminara alrededor del 5,5% y se espera un crecimiento cercano al 5% en

2012.

d  En términos del balance entre crecimiento y endeudamiento a nivel

mundial, Colombia se encuentra en el area menos vulnerable.

d El pais posee un conjunto de amortiguadores para enfrentar una posible

contraccion de la liquidez a nivel mundial.
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Gracias

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia



