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Economia sorprende con
un crecimiento de 6,4%

El Producto Interno Bruto (PIB)
se expandio entre enero y mar-
zo pasados un inesperado 6,4
por ciento, segun las cifras par-
ciales entregadas ayer por el
Dane. A diferencia de otros tri-
mestres, en este caso hay un de-

sempeno positivo en todos los
sectores, con lo que se logra un
crecimiento mas equilibrado y,
por tanto, sostenible. Al actuali-
zar calculos, Colombia creci6 el
ano pasado 4,7 % y no 4,3 %.
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EDITORIAL
“Mientras no haya
posibilidad de
cambiar la cultura
politica y el
clientelismo como
forma definitoria
de nuestro sistema,
es mejor extender
los mandatos y
acabar con la
reeleccion

presidencial”.
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James Rodriguez y Juan Fernando Quintero fueron las figuras en el 2-1 de Colombia sobre Costa de Marfil. El elenco clasificé a octavos del
Mundial, por segunda vez en la historia. Ayer, hace 24 afos, se habfa logrado igual paso en Italia-90. PAG. 46 FOTOS JUAN ANTONIO SANCHEZ
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La economia crece al 6,4%
con mas equilibrio sectorial

Por JUAN FERNANDO ROJAS T.

on el sorpresivo creci-
‘ miento de 6,4 por ciento

del Producto Interno
Bruto (PIB) entre enero y marzo
pasado -el mercado esperaba
un resultado en torno al 5 por
ciento- ahora los analistas revi-
san al alza sus proyecciones de
la expansién de la economia
colombiana para todo 2014.

Y lo hacen, por ahora, con
una sola cara de la moneda. EI
Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (Dane)
presentd ayer los resultados
solo desde el lado de la oferta,
el desempeno de los sectores.

La entidad quedd debiendo,
al parecer, para la préxima se-
mana, los datos desde el lado
de la demanda, definitivos para
tener un panorama completo
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fue en su momento el mine- taciones. Eso no lo vamos a so-
ro-energético por varios anos, lucionar a punta de devaluacio-
y comenzamos a ver que se nes’, precisé Miguel Echeverri de electrodomésticos, por ano atras, pero por debajo del

diversifica el crecimiento vy,
por tanto, el riesgo”, comentd
la economista y exministra
Cecilia Lopez Montano.

Crecen los que mas pesan
En ese sentido, los sectores
que mas pesan en el PIB cre-
cen a ritmo sostenido o recu-
peran terreno y solo mineria
y “suministro de energia, gas
y agua” se desaceleraron
frente al cierre de 2013.

El sector de entidades fi-
nancieras, que aporta una

ANALISIS

JOSE MANUEL RESTREPO
Rector Colegio de Estudios Supe-
riores de Administracion (Cesa)

La economia
crece bien,
pero la tarea
no esta lista
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“En el conjunto de
paises que sigue The
Economist, Colombia
tiene el crecimiento
econdmico mds alto
de la region y el
segundo en el mundo”.

MAURICIO CARDENAS SANTAMARIA
Ministro de Hacienda

quinta parte desde la oferta,
crecié 6 por ciento en el tri-
mestre, un punto mas que a
diciembre, y 2,2 mds que en-
tre enero y marzo de 2013.
Los servicios sociales, que

Chavarriaga, director para An-
tioquia de Acopi, gremio de la
pequeiia y mediana industria.
La rama econémica de co-
mercio, que también participa
con un 12 por ciento del PIBy
es el mayor empleador del
pais, muestra una expansion
del 5,6 por ciento, en linea con
lo alcanzado por ultima vez en
el primer trimestre de 2011.
“Este crecimiento de princi-
pio de ano se explica por la
venta de automotores y moto-
cicletas, asi como un repunte

Resultados parciales del Dane muestran un desempefio
en terreno positivo de todas las ramas econdmicas del
Producto Interno Bruto (PIB) al primer trimestre de 2014.

INDICADORES
CRECIMIENTO DEL PIB SOLO DES

i Subsectores mas destacados
Mayores crecimientos

cuenta de los televisores vendi-
dos previos al Mundial”, indicé
a este diario Guillermo Botero
Nieto, presidente de Fenalco,
gremio de los comerciantes.

El dirigente destaca que va
en aumento la confianza de los
consumidores colombianos,
de la mano de una mayor ge-
neracién de puestos de trabajo,
por lo que crecen las perspecti-
vas de compras de bienes du-
rables y semidurables que son
mads costosos, lo que también
impulsa el crecimiento.

Los resultados parciales presentados por el Dane son un
sintoma de que de la economia colombiana esta creciendo
significativamente, incluso por encima de su potencial de
5%, en buena medida por subsectores previsibles como
construccion de obras civiles y por una demanda interna
que mantiene un buen comportamiento. De hecho, esto po-
dria incidir en que el crecimiento para 2014 esté rondando
el 5%, teniendo en cuenta la baja base estadistica de 2013.
Esto lanza una sefial a la Junta Directiva del Banco de la Re-
publica para que mantenga su ajuste a las tasas de interés,
al menos con otros 25 puntos basicos y evitar un recalenta-
miento no deseado de la economia.

5,2%

era el promedio de variacion
del PIB que esperaba el
mercado entre enero y marzo.

En contraste, el sector mi-
nero-energético (crudo, carbon,
oro), que participa con el 8 por
ciento del PIB, repunta con un
5,6 por ciento, frente al exiguo
1,0 por ciento alcanzado un

7,3 por ciento ganado en el se-
gundo semestre de 2013.

Tal desempeno estd en li-
nea con la caida de los pre-
cios internacionales de las
materias primas y el mayor
aumento de los costos de
produccién, como han sena-
lado recientemente los gre-
mios mineros (ver Analisis).

Lo anterior es compensado
por el extraordinario creci-
miento del sector de la cons-
truccién, que si bien aporta
solo un 7 por ciento del PIB, es

Al discriminar el comportamiento por sectores, hay que ver la
recuperacion de la industria manufacturera, con una variacion
del 3,3%, pero no es tan cierto que ya haya salido de la rece-
sién, toda vez que este afio la Semana Santa no fue en el pri-
mer trimestre, mientras el afio pasado si y cerr6 en terreno ne-
gativo con un -4,8%. En cuanto al agro, se esperaba un com-
portamiento positivo impulsado por el café, pero debe fortale-
cerse mucho més otros subsectores. En materia de minas, los
resultados no son los mejores y envia una clara sefial de que
se estan demorando mucho los proceso de licenciamiento am-
biental y consultas previas, lo que va de la mano de una caida
en la inversién extranjera directa que llega a este sector. Sin
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Todos los sectores en
terreno positivo

(Variacién porcentual
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generador de grandes encade-
namientos en otros sectores.
El 17,2 por ciento registrado en
el primer trimestre se justifica
por el 24,8 por ciento de ex-
pansién de construcciéon de
obras civiles, con una mayor
inversién publica, solo supera-
do por los registros a junio de
2006. Y el sector de edificacio-
nes (vivienda), se estabiliza,
tras una base estadistica alta
acumulada en 2013 con un 11,4
por ciento para todo el ano.
“Cuando el ritmo de ejecu-
cién de las obras es bueno, la

Los analistas econdmicos comenzaron a rebarajar sus esti-
maciones de expansion del Producto Interno Bruto (PIB)
de Colombia para 2014, con base en los datos revelados
por el Dane. Ayer los equipos de investigaciones econémi-
cas de Credicorp Capital y Bancolombia destacaron “un
riesgo al alza” en su prondstico de crecimiento hasta un
escenario optimista de 4,6% y 4,7%, respectivamente.
Ademéas, ambas coinciden en que hoy, con un escenario
de mayor inflacion en lo que va de 2014, es prudente que
el Banco de la Republica incremente su tasa de interés de
referencia, durante la reunién de hoy de la Junta Directiva.
Credicorp sugiere que se ajuste en 0,5%, hasta 4,25%,
mientras que Bancolombia sefiala que “podria requerir un
mayor ajuste, hasta un 4,5% a finales de este afo”.

“El crecimiento de
la industria en el
primer trimestre

del ano, hace prever
que el sector podria
cerrar 2014 con un
incremento de 3%”.

SANTIAGO ROJAS ARROYO
Ministro de Comercio, Industria y Turismo

economia es la primera en
sentir sus efectos”, senald la
Cédmara Colombiana de la In-
fraestructura (CCI) en un co-
municado, estimando un cre-
cimiento de la economia na-
cional para este ano que esté
entre el 4,4 y 4,6 por ciento.

Por su parte, la presidenta
de la Cdmara Colombiana de la
Construccién (Camacol), San-
dra Forero Ramirez, comento a
este diario sobre edificaciones
que tienen una expectativa de
crecimiento para todo el afio
de 8,4 por ciento: “Para lo-
grarlo es necesario que el Go-
bierno mantenga las ayudas a
los estratos bajos (subsidio di-
recto) y a la clase media (sub-
sidio a la tasa)”, agrego.

Finalmente, como estaba
previsto, el sector agropecua-
rio, el tercer mayor empleador
del pais y que aporta el 6 por
ciento del PIB, mantuvo un
crecimiento impulsado, basica-
mente, por un incremento de
la produccién de café de 14,9
por ciento, mientras que los
cultivos permanentes se ex-
pandieron en su produccién a
la mitad de ese porcentaje m
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Los principales sectores que so-
portan la economia colombiana
mantuvieron crecimientos positi-
vos en el primer trimestre, mien-
tras que otros con menos partici-
pacion en el PIB sobresalieron.

duda, hace falta una institucionalidad mas abierta a promo-
ver la mineria formal con reglas juridicas estables en el largo
plazo. En cuanto al sector comercial, sus resultados mas mo-
derados se explican por periodos recientes de alto impulso,
al punto que, siendo realistas, en los Ultimos tres trimestres la
economfa crecié por cuenta de la actividad comercial y ya
es hora de que otros sectores crezcan en igual proporcion.
Al final, estos resultados lanzan mensajes muy precisos al
proximo gobierno de Santos en materia de estimular mas
la produccion industrial, agropecuaria y minera, lo que se-
ria un aporte adicional a lo que la economia se desarrolla-
ria en un escenario de posconflicto.
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La junta directiva del Banco de la Republica (foto) se reunird hoy para revisar los principales indicado-

res econémicos y decidir si aumenta o mantiene la tasa de intervencion en 3,75%. FOTO COLPRENSA

RESULTADOS NOTICIA

Falta de datos del Dane
limita decision de Emisor

El Dane entregara hasta dentro de una semana los datos del PIB
que eran oportunos en reunion de hoy del Banco de la Republica.

Por JUAN FERNANDO ROJAS T.

(¢ ué falta de serie-
dad”, fue la reaccién
de analistas inter-

nacionales que llamaron ayer
a Andrés Pardo, jefe de anali-
sis macroeconémico de Cor-
ficolombiana, al responder-
les que el Dane no habia re-
velado, como era habitual,
los resultados, por el lado de
la demanda, del Producto In-
terno Bruto (PIB) para el pri-
mer trimestre de este afio.
Asi que, sin previo aviso, el
Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (Dane)
dejé al mercado y al mismo
Gobierno sin datos publicos
de asuntos tan importantes
para tomarle el pulso al pais
como el aporte al PIB del con-
sumo interno, de la formacién
de capital de trabajo, del gasto
publico y privado, asi como
de la contribucién de impor-
taciones y exportaciones
“Esto deja un mal prece-

dente para la agencia estadis-
tica de Colombia y de cual-
quier pais que saque informa-
cién a medias, reduce su cre-
dibilidad”, senialé Pardo.

Advierte el analista que
esto no solo afecta las lecturas
pormenorizadas de la econo-
mia colombiana, insumo clave
para inversionistas locales y
extranjeros que requieren in-
dicadores ciertos y oportunos.

También la junta directiva
del Banco de la Republica vera
limitados los elementos de jui-
cio para tomar decisiones
como aumentar o disminuir la
tasa de interés de intervencién
que, tarde o temprano, afecta
a todos los colombianos.

Hoy la tasa del Emisor esta
en 3,75 por ciento y un dato
clave, en funcién de controlar
la inflacidn, es el crecimiento
del consumo de los hogares,
que ayer no se revelo.

Por su parte, el Dane emi-
tié un escueto comunicado en
la tarde de ayer explicando que

“Este cambio nos
permitird disponer
a futuro de un
calendario de
suministro de la
informacion de
forma oportuna”.

MAURICIO PERFETTI DEL CORRAL
Director del Dane

“a partir de la fecha, la publica-
cion de los resultados del PIB
correspondiente a la demanda,
a precios constantes y corrien-
tes, se efectuard una semana
después” de conocerse los da-
tos por el lado de la oferta.

La decisién, entre otras,
se sustenta en que hay “reza-
gos en la disponibilidad de la
informacién coyuntural de
las distintas fuentes que ali-
mentan el calculo del PIB” m

Expansion del PIB de
2013 se ajusta a 4,7%

Por JUAN FERNANDO ROJAS T.

En la revision de su cifra pre-
liminar de expansién del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de
Colombia para todo 2013, el
Dane actualizé ayer la varia-
cion al alza, hasta un 4,7 por
ciento, desde el 4,3 que reveld
el 21 de marzo pasado.

De esa manera, la cifra ac-
tualizada, también preliminar,
surge de ajustes positivos del
primer al cuatro trimestre de
0,31, 0,52, 0,41y 0,44 por ciento.

Estas revisiones provinie-
ron, principalmente, de ac-
tualizaciones a los indicado-
res de obras civiles, edifica-
ciones, manufacturas y algu-
nos productos agricolas.

“Estos ajustes ponen de
manifiesto que la economia
gand mas traccién en 2013 que
lo esperado en su momento, y
que de hecho su crecimiento
estuvo ligeramente por enci-
ma de su tasa potencial, la cual
estimamos entre 4,3 y 4,5 por
ciento”, anade un analisis del

4,3%

fue el dato preliminar que dio
el Dane, el 21 de marzo de

2014, sobre el crecimiento de
la economia del pafs en 2013.

grupo de Investigaciones de
Bancolombia.

Cabe anotar que en marzo
pasado también el Dane ajustd
el crecimiento de la economia
nacional en 2012 del 4,2 a 4,0 por
ciento, cifra que hasta ayer se
mantiene en condicién de pro-
visionalidad, segun anexos de
los resultados oficiales del PIB al
primer trimestre de 2014 m
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