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En el primer trimestre, el PIB colombiano subi6 6 4%, el-registre-mas alto en casi tres afios.

adie ponia en

duda que el pri-

mer trimestre

habia sido bue-

no para la eco-
nomia colombiana, pero
el alza de 6,4 por ciento
en el PIB estuvo muy por
encima de las visiones
mds optimistas, al punto
que ya hay sefales para
mejorar las expectativas
sobre el 2014.

El dato, que reveld
ayer el Dane, se convier-
te en el mds alto para un
trimestre desde finales
del 2011, y ninguna de
las actividades retroce-
di6.

El principal impulso al
crecimiento provino de
la construccién, que
‘avanzd 17 por ciento,
gracias a las obras civiles
y a las edificaciones pri-
vadas. La Cdmara Colom-
biana de la Infraestructu-
ra dijo que “cuando el rit-
mo de ejecucién de las
obras es bueno, la econo-
mia es la primera en sen-
tir sus efectos”.

El segundo puesto fue
ocupado por actividades
de servicios sociales, co-
munales y personales,
con 6,3 por ciento. El mi-
nistro de Hacienda, Mau-
ricio Cardenas, lo atribu-
ye al incremento del pie
de fuerza en la Policia.

El agro crecié 6,1 por
ciento, gracias al fuerte
dinamismo del café.

Muy de cerca le siguen
los establecimientos fi-
nancieros, seguros, acti-
vidades inmobiliarias y
servicios a las empresas,
con un crecimiento del 6
por ciento.

En cuanto al comercio,
restaurantes y hoteles
—uno de los sectores con
mayor peso en la econo-
mia por su generacién de
empleo-, el crecimien-
to fue de 5,6 por cien-
to.

En esta misma
proporcién fue el
aumento de la ac-
tividad mine-
roenergética. Si
bien el carbén au-
mentd 33 por cien-
to, hubo un estanca-
miento en la produccién
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Quienes hacen
seguimiento al PIB
se sorprendieron
porque no se publi-
co la informacién
sobre la demanda”

(4

Sin contar el café, la
variacion de la
produccion agricola
colombiana fue de
6,5 por ciento en el
trimestre”

(14

Segin el Gobierno,
Colombia fue la
segunda economia
con mayor
crecimiento en el
mundo”

petrolera.

Mientras tanto, la indus-
tria, que duré varios tri-
mestres en 1ojo, volvié a le-
vantar cabeza, con un cre-
cimiento de 3,3 por cien-
to, aunque el comporta-
miento al interior de la ac-
tividad manufacturera es
heterogéneo.

El menos dindmico fue
el suministro de gas, elec-
tricidad y agua, con 3,1
por ciento.

LAS ESTIMACIONES
Un informe del Banco de
Bogotd dice que “indica-
dores lideres del se-
gundo trimestre su-
gieren continuidad
en el dinamismo [§
de la construc- :’

INISTRO

ELECTRICIDAI
Y AGUA

Crecimiento eleva
las apuestas por la

el 2014

cién y el comercio. Entre
tanto, se espera que la re-
cuperacion de la industria
se modere, con la presen-
cia de Semana Santa,
mientras el sector minero
estaria afectado por la me-
nor dindamica petrolera y
la ausencia del efecto base
del carbén”.

De todas formas, lo visto
eleva la expectativa que el
resultado completo del
2014 sea superior a lo pre-
visto inicialmente.

Por ejemplo, la previ-
sién del Gobierno es de
4,7 por ciento, mientras
que el Banreptiblica esti-
ma un rango entre 3,3 y
5,3 por ciento, con un 4,3
por ciento como dato mas
probable.

Por lo pronto, el minis-
tro de Hacienda, Mauricio
Cédrdenas, mantiene la
expectativa de 4,7 4@
por ciento para
este aflo. “Sa-
bemos que el
primer tri-
mestre fue
bueno pe-
ro, €n una
actitud cau-

@ o
REVISION DE
LAS CiFRAS
ANTERIORES
El crecimien-
to del 2013
se revis6 de
43a47 por
ciento, par.el
tema de cons-
truccion, agro

e industria.

Produccitn
pecuaria

telosa, no re-

Petréleo 5
0 visaremos la pro-

yeccién del 2014
hasta que no tenga-
mos mas informa-
cién”, dijo.

15 Los analistas que

estdn haciendo nue-

vas cuentas para

ajustar sus proyeccio-

nes de crecimiento del

ano completo convergen
hacia esa cifra.

“El reporte del primer tri-
mestre representa un ries-
go al alza sobre nuestra es-
timacién de crecimiento
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' CRECIMIENTO

mﬂ POR SECTORES
ANUAL, |-TRIMESTRE DEL 2014
3 FUENTE: DANE

para 2014, desde el

escenario base de

4.4 por ciento hasta

el optimista de 4,7 por

ciento”, dice Bancolom-
bia.

Por su parte, el BBVA
Research, que espera un
crecimiento de 4,7 por
ciento para el afio, advier-
te sobre un sesgo alcista.

El drea de estudios eco-
némicos de Corpbanca di-
ce que “tras el resultado,
encontramos que para el
2013 se habria cerrado la
brecha de producto y el
arranque en 2014 fue mu-
cho més acelerado de lo es-
perado, por tal motivo re-
visaremos nuestro pronds-
tico de crecimiento de este
afio al alza, con una alta
probabilidad de alcanzar
el 5 por ciento”.

En tanto, Credicorp Ca-
pital dice que “tanto la re-
visidn al alza del creci-
miento de 2013 como la
fuerte sorpresa al alza en
el primer trimestre del
2014, imponen riesgos al
alza sobre nuestra estima-
cién de un crecimiento de
la economia de 4,6 por
ciento para este afio”. =

d Quimicos

Resultado
del PIB

da pie para
una tasa
de interés
mas alta

Si bien el grueso de los ana-
listas considera que el Banco
de la Republica subira su ta-
sa de intervencion en la re-
unidén de hoy, lo cierto es
que con los resultados del
PIB se abre la puerta para
que el aumento sea mas pro-
nunciado.

Segln el Banco de Bogota,
“tres trimestres consecuti-
vaos con tasas de crecimiento
anuales superiores a 5% in-
crementan la probabilidad
de una politica monetaria
mas contractiva a la previs-
ta, que lleve la tasa de inter-

vencién mas alla de 4,25%
para el cierre de 2014".
Credicorp dice que “tras la
publicacién del dato de creci-
miento, consideramos con-
veniente que el Banco de la
RepuUblica incremente su ta-
sa en 50 puntos basicos a
4,25% (..) con el propésito
de enviar una sefial al merca-
do en medio de una trayecto-
riade lainflacién que ha sor-
prendido por cuatro meses
consecutivos al mercado”.

El comportamiento de la de-
manda y de la inflacién mar-
caran la pauta en la decision.
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