_NECoCiOs T
BFENOMENO

s | 3 3CCION de Acerias Paz del Rio es la que mas
sube en la Bolsa de Valores de Colombia. éQue hay detras

unque en  la

Bolsa de
Colombia
estan lista-

das 78 empre-
sas, solo la mitad
de ellas mueve

¢l mercado de
acciones y, aunque suene paradaji-
co, son los papeles menos negocia-
dos los que presentan las variaciones
mas fuertes, lo (ue hace que ocu-
pen los primeros lugares en pérdidas
v ganancias. Este ano no ha sido la
excepeion y la estrella en rentabi-
lidad ¢s una de esas acciones que se
mueven poco: Acerias Paz del Rio.

Entre el primero de enero y ¢l
14 de marzo esta accion subié 26%.,
pasando de un precio de $9.5 a $12.
Este valor no solo implica una recu-
peracion tras la caida de 2013, cuando
estuvo por debajo de $6, sino tambicn
que hay algo en esta empresa que
estiin viendo los muy pocos inversio-
nistas que las tienen en sus manos. El
lotante
que se negocian en bolsa— de Acerias
esde apenas 4.27%

La explicacion para ¢l alza en

porcentaje de las acciones

¢l precio de la empresa con sede en
Belencito, Bovaca. no se ve muy clara,
mas si se ticne en cuenta que el ano
pasado reportd pérdidas por $232.699
millones, mas del doble de lo que
habia perdido en 2012, A eso se suma
¢l hecho de que su negocio siderur-
gico esta pasando por un momento
dificil debido a la fuerte competencia
del acero importado, al punto que la
compania liderd, junto con otras side-
rurgicas nacionales, una peticion al
Gobierno para que estableciera una
salvaguardia a las importaciones de
alambron, la cual se expidio en octu-
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e esa escalada?

bre pasado por un periodo de 200 dias.

Los importadores, que
amenazan con demandas ante
la  Organizacion Mundial del
Comercio, estan buscando que la
medida no se amplie, mientras que
Paz del Rio y sus colegas estarian
planteando extenderla.

En medio de esa incertidumbre
estin aquellos inversionistas gue en
operaciones muy puntuales y con bajos
montos hicieron subir la accion en los
casi tres meses gque lleva 2014. Lo veo
como una pura especulacion y detras
podria estar el rumor de siempre y
es que Infiboy (Instituto Financiero
de Bovacid) podria estar cerca de
vender su participacion en la
accion (de 13.27%). lo cual ha
estado embolatado por lios juri-
dicos. Esto seria lo que falta para
gque Votorantim, ¢l accionista
mayoritario de Paz del Rio. reti-
re la accion de la bolsa colombia-
na y pague a los pocos accionistas
t|llL' l!l]L‘\.’(II] un \2!]“[ mas cerca-
no al precio en libros™, comenta
Felipe Campos, jele de investiga-
ciones de la comisionista Alianza
Valores.

Sebastian Toro, de la firma
de andlisis Arena Bursitil, coineide
en que la rentabilidad de la accion
de Paz del Rio no tiene detras fun-
damentales que la soporten. Ademis,
los titulos tuvieron el ano pasado una
caida sin precedentes, bajando a
niveles de $6 —una subvalo-
racion extrema— vy a
partir  de lo
cual muchas
personas
empezaron
a ver valor
y a especu-

Paz del Rio

lar con ¢l titulo. “Algunos analistas del
mercado estuvimos recomendando
compras en niveles de $6 y $7, lo que
también ¢levo la demanda y debido a
la baja oferta vimos un alza importan-

e, agrega.

POTENCIALEN 4G

Para expertos en el sector de
siderurgia, como ¢l exsuperintenden-
te de valores Jorge Gabriel Taboada.
tiene sentido pensar que una salida
de Infiboy llevaria a una oferta publica
de adquisicion para comprar las pocas
acciones que quedan en el mercado. lo
que haria subir su precio. Pero no ve

Vicente Noero

Presidente de Aecrias



BURSATIL

muy claro ese escenario, dado que no
se sabe si, en efecto, Infiboy quiera
vender o si Votorantim guiera com-
prar, pues el negocio no pasa por su
mejor momento.

No obstante, existiria una razén
para ser optimistas con Paz del Rio y
su accion: el rol que pueda tener en
los ambiciosos proyectos de obras
de las concesiones de cuarta gene-
racion (4G), los cuales requieren
acero en grandes cantidades para
tineles, puentes y demds obras.

Hoy, grandes constructo-
res trabajan con la empresa y
podrian continuar con ella. Uno
es ¢l Consorcio Helios, que esta a
cargo del primer sector de la Ruta
del Sol y tiene un contrato hace tres
anos con Acerias.

Sin embargo, algunos cons-
tructores estdan en el grupo de quie-
nes piden que no se prolongue la
salvaguardia para el alambron, pues
esta situacion lo expone a un riesgo
de escasez.

En Paz del Rio tampoco tienen
muy claro ¢l motor que tiene al alza
su accion, pues en anos pasados se han

Las empresas productoras d
que participa Paz del Rio, inve
y 2017 mas de US$373 millones para enfrentar
la demanda de aceros largos que traeran las
concesiones de cuarta generacion.

tiempo que esta
en vilo por una

presentado movimientos hacia arri-
ba o hacia abajo, sin ninguna razon
especifica. “Hay que tener en cuen-
ta que la marcacién de precio en la
Bolsa se da cuando en un mismo dia
se transan 66.000 UVRs (aprox. $14
millones) o mis, lo que en ocasiones

puede gencrar

cambios bruscos

Elafopasado en los precios de
Aceriasaumento cicrre. especial
sus perdldas,al mente €n accio-

nes de baja bursa-
tilidad, como es el

salvaguardia FHIh Posae
: explican desde la
impuestaalas  _° read

|mp0rtﬂ(|qn€5 En medio
de alambron‘ de un mercado
cuya extens“?n afectado profun-
noestadefinida. damente por la

situacion externa,
con una caida del
indice Colcap de 0.8% en lo corrido
del ano, vale la pena saber cudles son
las acciones que han logrado ir contra-
corriente. Falta ver si Paz del Rio logra
mantenerse en $12 pesos o si su recu-

peracion fue flor de un dia. D

cero, entre las
anentre 2014

“ MINERIA.
- MUY
- ENREDADA

Ademas de la siderurgia, el

otro negocio de Paz del Rio es el
carbén. Sin embargo, ambas acti-
vidades comparten el hecho de
estar pasando por un mal momento
en materia de precios interna-
cionales, lo que ha dado origen

a que crezcan los rumores sobre la
posible salida de la Votorantim.

En el frente carbone-
ro, Votorantim logro el afo pasado

| renovar su concesion minera y
planea aumentar la producciona 2,5
millones de toneladas anuales, casi

| diezveces lo que producia en el pasa-
do. Para que la operacion sea rentable
era necesario impulsar el proyecto
del Tren del Carare, una iniciativa que
cuesta mas de US$1.800 millones.

Sin embargo, las proyeccio-

| nesno le dieron a la firma brasilena
y este proyecto, que figuraba bajo
el modelo de asociacion publico-
privada (APP), no se cristalizo.

Ahora, el Gobierno —en
cabeza de la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI)- esta estruc-
turando un plan B.“Buscamos una
mejora intermedia; es decir, que
comience a funcionar el tren en
el Valle del Magdalena y mejorar las
carreteras para bajar de Boyaca y

| Cundinamarca a esa region. Ya vamos
| adelantados: la reparacion del tren
va en curso y hay dos proyectos
del Invias —entre Barbosa y el Valle
del Magdalena y Chiquinquird y ese
mismo valle—", dice Luis Fernando
| Andrade, presidente de la ANI.

La idea es desarrollar un proceso
estructural y buscar nuevos inver-
sionistas. "Hay que juntar diferentes
interesados, como los actuales empre-

‘ sarios 0 algln gobierno extranjero

~como Brasil, China o Corea— que
estén interesados en carbon coqui-
zable y determinar si se puede
viabilizar. Es un tema que estamos
estudiando’, puntualiza Andrade. O
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